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RECURSO ESPECIAL N° 1.831.658 - SP (2019/0230787-5)

RELATOR : MINISTRO RAUL ARAUJO

RECORRENTE : BANCO DAYCOVAL SA

ADVOGADO : SANDRA KHAFIF DAYAN - SP131646

RECORRIDO : BIOCAPITAL PARTICIPACOES SA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

ADVOGADOS : ROBERTO CARLOSKEPPLER - SP068931

SIMONE ZAIZE DE OLIVEIRA - SP132830
EDUARDO LUIZ KAWAKAMI - SP264703
FERNANDA NEVES REMEDIO - SP357602
JULIANA PUGLIA OGATA - SP392965

INTERES. : EXCELIA GESTAO ENEGOCIOS LTDA - ADMINISTRADOR
ADVOGADO - ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI - SP111667
DECISAO

Trata-se de recurso especid interposto por BANCO DAY COVAL S/A com
fundamento nas dineas "d' e "c' do permissvo condituciond em face de acdrdéo proferido

pelo Eg. Tribund de Justica do Estado de S&o Paulo, assm ementado (e-STJ H. 241):

"AGRAVO DE INSTRUMENTO - IMPUGNACAO DE CREDITO -
CESSAO FIDUCIARIA - Pretensdio da ingtituicdo financeira a
exclusdo do crédito em razdo da garantia fiduciaria - Mero
promessa de entrega de titulos mensalmente a credora — Ausente
registro e individualizacdo dos titulos — Inocorréncia de
especializacdo da garantia no contrato discutido - Nao
demonstrada a regular constituicdo de cessdo fiduciaria de
créditos conforme previsto no inc. IV do art. 18 da Lei n. 9.514/97,
gue deve ser observado ante o contido no 8 4" do art. 66-B da Lei
n. 4.728/65 - Decisdo mantida — Dever de restituir os valores
amortizados indevidamente — Agravo de instrumento improvido,
com observacao.

Dispositivo: Negam provimento ao recurso."”

Nas razbes do recurso especid, 0 recorrente aponta violagdo aos arts. 49,
83°, da Le 11.101; 33, paragrafo Unico, da Le 10.931/04, bem como a configuracéo de
dissdio jurisprudencid. Para tanto, sustenta, em sintese, que "a garantia da cessdo
fiduciaria de titulos de crédito prescinde de registro no cartdrio de titulos e documentos

para fins classificatorios no concurso de credores da recuperacéo judicial” - (fl. 259),
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acentuando que "ndo merece prosperar 0 argumento de auséncia de individualizagéo e
impossibilidade de se ofertar em garantia titulos de crédito a performar™ - (fl. 261).

E o relatdrio. Decido.

Na hipétese em exame, aplica-se 0 Enunciado 3 do Plen&io do STJ: "Aos
recursos interpostos com fundamento no CPC/2015 (relativos a decisdes publicadas a
partir de 18 de marco de 2016) seréo exigidos os requisitos de admissibilidade recursal
na forma do novo CPC".

Assigte razéo ao recorrente.

No tocante a questéo de fundo, nota-se que a Corte de origem considerou
gue o crédito garantido por garantia fiduciaia dependeria de individudizacdo e registro em
cartério anteriormente ao pleito de recuperacdo judicid para que restasse imune aos efeitos
da recuperacéo judicid, conforme se denota do trecho do acorddo a seguir (fl. 243):

De fato, 0 contrato colacionado na origem
(1005619-69,2010.8.26.0551) previu na clausula décima segunda
(fl. 40 na origem) que "a executada se compromete a entregar
mensalmente uma duplicata sacada em face da Rhodia Poliamida
e Especialidades Ltda., no valor minimo de R$ 160.000,00 [..] até
0 quinto dia util de cada més, a fim de que o pagamento sga
realizado no domicilio bancario da Daycoval, na conta corrente
indicada nesse acordo, em cesséo fiduciaria de direitos creditérios,
e concorda em notificar em conjunto e oportunamente a empresa a
fim de garantir referido pagamento mensal, bem como a firmar
instrumento préprio sob pena de vencimento antecipado”.

Ocorre gque, ndo houve individualizacdo dos titulos cedidos em
garantia nem 0 registro perante o cartério competente. Sendo
assim, ao contrario do que quer fazer crer a casa bancaria
agravante, o créedito impugnado est4d sujeito & recuperacdo
judicial.

Ocorre que tad posicionamento ndo esta em consonancia com ainterpretacéo
conferida por esta Corte de Justica, no sentido de que a garantia fiducid&ria prescinde de
registro em cartério para que sgja imunizada dos efeitos da recuperacéo judicid. Sobre o
tema, confiram-se:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO
FIDUCIARIA SOBRE DIREITOS SOBRE COISA MOVEL E
SOBRE TIiTULOS DE CREDITO. CREDOR TITULAR DE
POSICAO DE PROPRIETARIO FIDUCIARIO SOBRE DIREITOS
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CREDITICIOS NAO SUJEICAO AOS EFEITOS DA
RECUPERACAO JUDICIAL, NOS TERMOS DO § 3° DO ART. 49
DA LEI N. 11.101/2005. MATERIA PACIFICA NO AMBITO DAS
TURMAS DE DIREITO PRIVADO DO STJ. PRETENSAO DE
SUBMETER AOS EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL,
COMO CREDITO QUIROGRAFARIO, OS CONTRATOS DE
CESSAO FIDUCIARIA QUE, A EPOCA DO PEDIDO DE
RECUPERACAO JUDICIAL, NAO SE ENCONTRAVAM
REGISTRADOS NO CARTORIO DE TiTULOS E DOCUMENTOS
DO DOMICILIO DO DEVEDOR, COM ESTEIO NO § 1° DO ART.
1.361-A DO CODIGO CIVIL. INSUBSISTENCIA. RECURSO
ESPECIAL IMPROVIDO.

1. Encontra-se sedimentada no ambito das Turmas que compdem a
Segunda Secéo do Superior Tribunal de Justica a compreensao de
que a alienacgdo fiduciaria de coisa fungivel e a cessdo fiduciéria
de direitos sobre coisas moveis, bem como de titulos de créditos
(caso dos autos), justamente por possuirem a natureza juridica de
propriedade fiduciaria, ndo se sujeitam aos efeitos da recuperacdo
judicial, nostermos do 8§ 3°do art. 49 da Lei n. 11.101/2005.

2. O Caodigo Civil, nos arts. 1.361 a 1.368-A, limitou-se a
disciplinar a propriedade fiduciaria sobre bens méveis infungivels.
Em relacdo as demais espécies de bem, a propriedade fiduciaria
sobre eles congtituida é disciplinada, cada qual, por lei especial
propria para tal proposito. Essa circunscricdo normativa,
ressalta-se, restou devidamente explicitada pelo proprio Cédigo
Civil, em seu art. 1.368-A (introduzido pela Lei n. 10.931/2004), ao
dispor textualmente que "as demais espécies de propriedade
fiduciaria ou de titularidade fiduciaria submetem-se a disciplina
especifica das respectivas leis especiais, somente se aplicando as
disposicOes desse Codigo naquilo que ndo for incompativel com a
legilacéo especial”.

2.1 Vé-se, portanto, que a incidéncia subsidiaria da lel adjetiva
civil, em relacdo a propriedade/titularidade fiduciéria sobre bens
gue ndo sejam moveis infugivels, regulada por leis especiais, €
excepcional, somente se afigurando possivel no caso em que o
regramento especifico apresentar lacunas e a solugdo ofertada
pela "lei geral” ndo se contrapuser as especificidades do instituto
por aquela regulada.

3. A exigéncia de registro, para efeito de constituicdo da
propriedade fiduciaria, ndo se faz presente no tratamento legal
ofertado pela Lel n. 4.728/95, em seu art. 66-B (introduzido pela
Lel n. 10.931/2004) a cessdo fiduciaria de direitos sobre coisas
moéveis, bem como de titulos de crédito (bens incorpéreos e
fungivel's, por exceléncia), tampouco com ela se coaduna.

3.1. A congtituicdo da propriedade fiduciéria, oriunda de cessdo

Edicdo n° 2805 - Brasilia, Disponibilizagdo: Segunda-feira, 02 de Dezembro de 2019 Publicacao: Terca-feira, 03 de Dezembro de 2019
Codigo de Controle do Documento: 31B16D28-2E1F-44A9-9872-26815475B68F



P
L%%M/Mf// W%/ﬁ/ A /Zd/fflfﬂ

fiduciaria de direitos sobre coisas méveis e de titulos de crédito,
da-se a partir da propria contratacéo, afigurando-se, desde entéo,
plenamente valida e eficaz entre as partes. A consecu¢do do
registro do contrato, no tocante a garantia ali inserta, afigura-se
relevante, quando muito, para produzr efeitos em relacdo a
terceiros, dando-lhes a correlata publicidade.

3.2 Efetivamente, todos os direitos e prerrogativas conferidas ao
credor fiduciario, decorrentes da cessdo fiduciaria, devidamente
explicitados na lei (tais como, o direito de posse do titulo, que
pode ser conservado e recuperado ‘inclusive contra o proprio
cedente’; o direito de 'receber diretamente dos devedores os
creditos cedidos fiduciariamente', a outorga do uso de todas as
acoes e instrumentos, judiciais e extrajudiciais, para receber os
creditos cedidos, entre outros) sdo exercitaveis imediatamente a
contratacdo da garantia, independente de seu registro.

3.3 Por consectario, absolutamente descabido reputar constituida
a obrigacdo principal (matuo bancério, representado pela Cédula
de Crédito Bancario emitida em favor da instituicdo financeira) e,
ao mesmo tempo, considerar pendente de formalizacdo a
indissociavel garantia agquela, condicionando a existéncia desta
Ultima ao posterior registro.

3.4 Nao é demasiado ressaltar, alias, que a funcdo publicista €
expressamente mencionada pela Lel n. 10.931/2004, em seu art.
42, ao dispor sobre cédula de crédito bancario, em expressa
referéncia a constituicdo da garantia, sgja ela fidgjussdria, sgja ela
real, como no caso dos autos. O referido dispositivo legal preceitua
gue essa garantia, "para valer contra terceiros’, ou sga, para ser
oponivel contra terceiros, deve ser registrada. De se notar que o
credor titular da posicdo de proprietario fiduciério sobre direitos
crediticios (excluido dos efeitos da recuperacéo judicial, segundo o
§ 3°do art. 49 da Lei n. 11.101/2005) n&o opde essa garantia real
aos credores da recuperanda, mas sim aos devedores da
recuperanda, o gque robustece a compreensdo de que a garantia
sob comento ndo diz respeito a recuperacéo judicial. Assentado
gue esta que o direito crediticio sobre o qual recai a propriedade
fiduciaria € de titularidade (resoltvel) do banco fiduciario, este
bem, a partir da cessdo, ndo compBe o patrimdnio da devedora
fiduciante - a recuperanda, sendo, pois, inacessivel aos seus demais
credores e, por conseguinte, sem qualquer repercussdo na esfera
juridica destes.

N&o se antevé, por conseguinte, qualquer frustracdo dos demais
credores da recuperanda que, sobre o bem dado em garantia (fora
dos efeitos da recuperacdo judicial), ndo guardam legitima
expectativa.

4. Mesmo sob o enfoque sustentado pelas recorrentes, ad
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argumentandum, caso se pudesse entender que a constituicdo da
cessao fiduciaria de direitos crediticios tenha ocorrido apenas com
0 registro e, portanto, ap6s o pedido recuperacional, 0 respectivo
credito, também desse modo, afastar-se-ia da hipotese de
incidéncia prevista no caput do art. 49 da Lei n. 11.101/2005, in
verbis: "Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos'.

5. Recurso improvido.

(REsp 1559457/MT, Rd. Minisro MARCO AURELIO
BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 17/12/2015, DJe
03/03/2016) - grifou-s=.

DIREITO FALIMENTAR. RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA DE
CREDITOS NAO SUJEICAO AOS EFEITOS DA
RECUPERACAO JUDICIAL DO DEVEDOR-CEDENTE.
REGISTRO NO CARTORIO DE TITULOS E DOCUMENTOS
DESNECESS DADE.

1 - Impugnacdo de crédito apresentada em 20/8/2013. Recurso
especial interposto em 2/2/2015 e atribuido a Relatora em
25/8/2016.

2 - O proposito recursal € definir se os créditos cedidos
fiduciariamente ao recorrente necessitam de prévio registro no
Cartério de Titulos e Documentos competente para serem
excluidos dos efeitos da recuperacao judicial da devedora-cedente.
3 - A alienacéo fiduciaria de coisa fungivel e a cessdo fiduciaria de
direitos sobre coisas mdveis ou titulos de créditos ndo estdo
submetidas aos efeitos da recuperacéo judicial (inteligéncia do art.
49, § 3°, da Lei 11.101/05). Precedentes.

4 - Ao sistema especial que engloba o instituto da alienacao
fiduciaria de coisa fungivel e a cessdo fiduciaria de direitos sobre
coisas méveis ou titulos de créditos - hipétese dos autos - ndo se
aplica a norma do art. 1.361, 8§ 1°, do CC, pois esta incide somente
sobre propriedade fiduciaria de coisa movel infungivel. 5 - A
sujeicdo da propriedade fiduciaria, conforme sua natureza, a
respectiva disciplina legal é determinacdo expressa do proprio
Cadigo Civil, segundo o qual "as demais espécies de propriedade
fiduciaria ou de titularidade fiduciaria" (vale dizer, quando ndo se
tratar de negoécio fiduciario envolvendo bem maével infungivel)
"submetem-se a disciplina especifica das respectivas leis especiais,
somente se aplicando as disposi¢des deste Codigo naquilo que nédo
for incompativel com a legidacdo especial” (art. 1.368-A).

6 - A espécie, portanto, incide a disciplina normativa especial da
Lei 4.728/65, que ndo exige O registro em cartorio como elemento
constitutivo da propriedade ou titularidade fiduciaria.
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7 - De fato, tratando-se de titularidade derivada de cesséo
fiduciaria, a condicdo de proprietario € alcancada desde a
contratacdo da garantia. Nessas hipéteses, uma vez preenchidos os
requisitos exigidos pelo arts. 66-B da Lei do Mercado de Capitaise
18 da Lei 9.514/97, opera-se a transferéncia plena da titularidade
dos créditos para o cessionario, haja vista a propria natureza do
objeto da garantia, fato que o torna o verdadeiro proprietéario dos
bens, em substitui¢éo ao credor da relacéo juridica originaria.

8 - Essas circunstancias sdo suficientes para exclusdo dos
creditos em questdo dos efeitos da recuperacdo judicial do
devedor-cedente, pois o art. 49, § 3° da LFRE exige, apenas e
tdo somente, que o respectivo credor figure como titular da
posicdo de proprietario fiduciario, condicdo que, como visto,
independe do registro do contrato no Cartério de Titulos e
Documentos.

9 - Os créditos cedidos em garantia, na medida em que deixam de
integrar o patriménio do cedente, ndo podem ser alcancados por
eventuais pretensdes de outros de seus credores, sujeitos cujas
esferas juridicas ndo sofrerdo, como corolario - em razio da
auséncia de justa expectativa sobre aqueles créditos -, repercussao
negativa decorrente de sua exclusdo dos efeitos da recuperacdo
judicial do devedor.

10 - Nao havendo quebra de confianga ou frustracéo de legitima
expectativa dos demais credores da recuperanda, ndo ha que se
cogitar de violagéo ao principio da boa-fé.

11 - Recurso especial provido.

(REsp 1592647/SP, Rd. Minigra NANCY ANDRIGHI,
TERCEIRA TURMA, julgado em 24/10/2017, DJe 28/11/2017) -
grifou-se.

DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO
ESPECIAL. CREDITO GARANTIDO POR CESSAO FIDUCIARIA.
RECUPERACAO JUDICIAL. NAO SUBMISSAO. REGISTRO.
DESNECESS DADE. DECISAO MANTIDA.

1. "O SIJ entende que ndo se submetem aos efeitos da
recuperacdo judicial do devedor os direitos de crédito cedidos
fiduciariamente por ele em garantia de obrigacéo representada
por Cédula de Crédito Bancério existentes na data do pedido de
recuperacéo, independentemente de a cessdo ter ou ndo sido
inscrita no registro de titulos e documentos do domicilio do
devedor” (Agint nos EDcl no AREsp 1009521/AL, Rel. Ministro
MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em
21/11/2017, DJe 29/11/2017.) 2. Agravo interno a que Se nega
provimento.

(Agint no REsp 1715225/RS, Red. Ministro ANTONIO CARLOS
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FERREIRA, QUARTA TURMA, julgado em 16/08/2018, DJe
23/08/2018) - grifou-se.
Diante do exposto, nos termos do art. 255, § 4° Ill, do RISTJ, dou
provimento ao recurso especid, a fim de que o crédito do recorrente, garantido por cessdo
fiduci&ria, sgja excluido dos efeitos da recuperacdo judicid da empresarecorrida.

Publique-se.

Brasilia (DF), 19 de novembro de 2019.

MINISTRO RAUL ARAUJO
Rdator
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